SEVEN EQUITIES

18 av. des Champs Elysées

75008 Paris

Recommandation:

Coursau 02/07/04: 44,86 €

Objectif decours:
Notation () :
Date: 02/07/04

Cotation :

Dernier

41,50 €

PEUGEOT

CACA40, SBF 120, SBF 250, Euronext 100,
Stoxx 600, FTSEurofirst 80

Nombred’actions (03) en milliers: 243 810
Capitalisation boursiére (K€): 10 905 876

ANALYSE FONDAMENTALE

Variation

surljo

ur

Ouverture

Variation
sur 5 jours

Cloture
veille

Variation
depuis

01/01

+ Haut 4521€

+ Haut

(1an)

+ Bas 44,70€

+ Bas

(1an)

922 425

Ratios Financiers:

En%

Dettes nette/ Capitaux
propres

Rendement des fonds
propres (ROE)

Marge d’ exploitation

(Résultat d' expl./CA)

Résultat net /CA

RatiosBoursers:

01
Bénéfice par 6,42
action
PER 7
Dividende 1,15
Nbre d’ actions 263400
au 3112
(milliers)

Seven Equities

Béta

01
-39,0

16,0
50

35

02
6,65

6
1,35
254130

02
107,0

15,0
54

34

03
6,14

7
1,35
243810

03
99,0

13,0
4,0

30

Ode
6,00

7
1,37
243110

Avissur lavaleur :

PSA Peugeot-Citroén, groupe francais, est classé sixiéme
constructeur d’automobiles mondial, avec une part de
marché estimée a 5%, deuxieme constructeur Européen,
avec 15,5% de part de marché, et premier en France. Le
groupe réunit deux marques, Peugeot et Citroén, chacune
possede ses propres gammes et structures.

Outre ses deux marques générdistes, PSA comprend
également plusieurs activités annexes a la construction
automobile : éguipement (Faurecia), transport & logistique
(Gefco), financement (PSA Finance, Crédipar), deux roues
(Scooters Peugeot).

PSA a enregistré au cours de son exercice 2003 un chiffre
d affaires de 54,238 Mds d'euros, en légére baisse par
rapport al’ exercice précédent, ou le groupe avait enregistré
54436 Mds deuros (-0,36%), une baisse due
essentiellement a I’ appréciation de I’ euro par rapport aux
autres monnaies. A taux de change constant, le chiffre
d affaires est en hausse de 1,5%. Coté opérationnel le
groupe a rédise sur I'exercice 2003 une marge
opérationnelle consolidé de 2195 M€, soit 4% du chiffre
d affaires. Elle est en baisse de 24,6% par rapport a celle
de 2002 qui sétablissait a 2913 M€, et 54% du chiffre
d affaires.

Le résultat net revenant a Peugeot SA, s'est devé a 1497
M€, contre 1690 M€ en 2002 (-11,0%). Ramené a une
action, le résultat s éablit a 6,14 euros, a comparer a 6,65
euros pour 2002, soit un recul de 11,5%.

Le groupe ainvesti 3007 M€ en 2003, dans un programme
d’'indudtrialisation, correspondant au lancement de
nouveaux modeles et au développement international du
groupe.

Pour le congtructeur automobile “Les résultats de
I’ exercice 2003 mettent en évidence la bonne résistance de
PSA Peugeot-Citroén dans un contexte difficile marqué par

contact@seven-equities.com
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la baisse du marché européen, notamment en France, et
I"impact fortement négatif de la hausse de |’ euro”.

Sur son premier trimestre 2004, le constructeur automobile
francais aaffiché des chiffres en retrait par rapport a ceux
enregistrés |I’année précédente. Ains le chiffre d' affaires
du groupe a reculé de 0,6%, a 13,762 Mds d euros. En
neutralisant les variations de change, le chiffre d affaires
sinscrit en hausse marginale de 0,2%. La contraction des
revenus du groupe frangais est imputable a une mauvaise
tenue de ses immatriculations en Europe, aors que le
marché dans son ensemble a progressé sur la période de
3,2%. La part de marché du groupe s est établit a 15,3%,
contre 16,4% au premier trimestre 2003 et 14,9% au
second semestre 2003.

Dividendes::

Le directoire du groupe PSA Peugeot-Citroén, a procédé le
2 juin de cette année, au versement d'un dividende net de
1,35 euro par action (au méme niveau que celui de I'an
dernier).

Objectifs et perspectives:

En marge de la publication, de ses résultats du premier
trimestre 2004, Peugeot a réaffirmé ses objectifs avancés
au début de I’'année. Yann Delabriere, Directeur financier
du groupe déclare : “Les conditions commerciaes ne sont
toujours pas favorables, le marché francais reste difficile.
Ainsi, nous ne changeons rien a nos “guidances’, il est trop
tot“. A savoir que le Constructeur frangais table sur une
croissance modérée de son chiffre d affaires pour une
marge opérationnelle du méme ordre qu’ en 2003 soit 4%.
Le constructeur consacre |'année 2004 au lancement
majeur de la Peugeot 407 (la remplagante de la 406) en
Europe ains que sur le dynamisme des marchés émergents
pour continuer d’ accroitre ses volumes de production, ainsi
gu’ a la préparation des nombreux lancements de nouveaux
modéles et nouvelles motorisations qui interviendront sur
la seconde partie de I’année. Le groupe prévoit que le
premier semestre 2004, sera au méme niveau du coté des
résultats économiques qui devraient se situer a un niveau
proche du second semestre 2003. La seconde partie de
2004 devrait marquer un redressement des performances
de la divison automobile, avec un impact significatif sur
les parts de marché et sur les marges grace aux lancements
de nouvelles voitures. Pour I’ensemble de 2004 le groupe
anticipe une croissance modérée du chiffre d affaires et
une marge opérationnelle du méme ordre qu’ en 2003. 2004
sera donc une année de transition, avant le retour d une
croissance plus franche des performances a partir de 2005.
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CONSENSUS DU MARCHE
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ANALYSE TECHNIQUE
g VENTE : OBJECTIF 41,50€
N La valeur a casse ces derniers jours une zone
| . de support située entre 45€ et 4550€,
b s correspondant au bas d'un triangle et d’un
) H‘HH v W "I I support horizontale,
‘ H MW "

i ’1 ‘ | f . )
rl”j”m Ll WIH 7*“ T“ Al L M | W a Cependant la rupture de cette zone s'est faite
\l'l I W \ M““ Mi (LT ‘m“’ " * || dans des volumes assez faibles laissant ains
TP TV Y L A o | wn peu peplexe sur 1a vaidite de cette
I T LA NV 7 ¥ » | derniere

| ! ;
‘ 3 Les bornes bollinger se  resserrent
* énormément et nous pouvons donc penser
. gu’un mouvement assez violent est a prévoir
3 sur leftitre tres prochainement.
- De plus un gap est resté ouvert sur la zone des
= || 38e-39€ renforcant ains notre sentiment
™ négatif sur letitre.
- ~
) | (M At “ || Nous conseillons donc d'alléger, voire shorter
! les positions entre 44,50€ et 45€ avec pour 1%
I objectif 41,50€. Nous suggérons de couper les
! al | - positions en cas de rupture des 46€.

CONCLUSION

Malgré la morosité des premiers mois de I’ année, PSA Peugeot-Citroén maintient ses ambitions et entend dégager en
2004 une marge stable sur ses ventes. Rappelons qu’ au début de I’ année, le constructeur frangais indiquait que 2004
serait un exercice de transition, avant une remontée en 2005. Et avec un PER égale a 7 soit la moitié de celui du

secteur, la vaeur reste beaucoup moins valorisée que sesrivaes. On la conseille donc “aaccumuler”. Techniquement
nous sommes négatifs a court terme avec pour 1% objectif de retour 41,50€.
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